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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Competéncia de fevereiro de 2024

1. INTRODUCAO

Na busca por uma governanca de qualidade e principalmente no que diz respeito as aplicagdes
dos recursos, elaboramos o parecer de deliberacao e andlise, promovido por este Comité de
Investimentos.

Foi utilizado para a emissao desse parecer o Relatério Analitico dos Investimentos, com analise
da carteira de investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos,
onde contempla: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolucdo CMN n? 4.963/2021; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo dos ativos por
Instituicdes Financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da carteira de
investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentacgoes.

2. ANEXOS
Relatorios Anexos
Panorama Econdmico — fevereiro/2024 ANEXO |
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO Il

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama Econdmico fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel na forma do
ANEXO I.

Feito a leitura do panorama econdmico fornecido pela consultoria de investimentos,
destacamos que apesar de queda na ultima semana de fevereiro, encerrando uma sequéncia de
seis altas, o Ibovespa terminou a semana com uma alta de 0,54%, enquanto o ddlar fechou a
sexta com alta de 0,80%, aos RS 4,99. A reacdo negativa dos mercados na ultima semana se deu
pela ata do FED, em que os membros foram enfaticos que o corte de juros ndo deve vir nas
proximas reunides.

Em ata do ultimo comité de politica monetaria do FED, os membros do comité foram claros em
sinalizar que apesar do proximo passo ser cortar os juros, ndo ha pressa para isso. O comité
aguarda a atividade econdmica mostrar sinais de desaceleragao e que a inflagdao convergir mais
em dire¢do a meta de 2%. O mercado cada vez mais esta apostando em um primeiro corte em
junho ou até julho.
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Ao analisar o cenario atual e as perspectivas, compreendemos estudar buscar oportunidades de
realocagdo em fundos de investimentos atrelados a vértices de longuissimo prazo, que podem
trazer retornos reais, pois sdo protegidos da inflagdo. Além disso, a perspectiva fiscal do Brasil
foi melhorada, com reformas estruturais aprovadas, como a reforma tributdria, e o rating
soberano do Brasil elevado, tudo isso contribui para um cendrio mais estavel e menos volatil.
Ainda assim, optamos pela cautela neste segmento, pois essa parte pré-fixada traz alta
volatilidade para o fundo. Ainda se tratando da diversificacdo em renda fixa, optamos por
manter a nossa posi¢do atual em fundos de investimentos atrelados a vértices de longo prazo.

Optamos também pela permanéncia em fundos de investimentos de Gestdo Duration,
aproveitando a estratégia de gestao ativa oferecida por esse segmento. Com o ciclo de queda
da SELIC, os fundos de investimentos de renda fixa que possuem gestdao passiva, terdo mais
dificuldades de obterem rentabilidade superior a meta de rentabilidade do PREVMMAR, por
isso, optamos pela alternativa mais atrativa.

Em se tratando de fundos de investimentos atrelados a vértices de médio prazo, entendemos
ser necessario buscar uma realocacdo, para reducdo da posicao, tendo em vista o possivel
aumento de posi¢do nos fundos de investimentos atrelados aos vértices de longuissimo prazo,
buscando diminuir a exposicdo em fundos com indices IDKA IPCA 2A na carteira. Entendemos
gue a diversificacdo dentro do indice, tendo uma exposicao indices pds-fixados, como o IDKA
IPCA 2A e 0 IMA-B 5, atrelados a inflacdo é importante.

Ainda nesse contexto, entendemos a importancia de uma entrada gradativa no IRF-M, que é um
indice pré-fixado, sendo importante agir com cautela devido a volatilidade desse indicador. Uma
estratégia gradual permitird aproveitar possiveis oportunidades e minimizar riscos em um
ambiente de juros em declinio.

Quanto a exposicdo de curto prazo, consideramos buscar também a realocacdo para uma
possivel redu¢ao em fundos de investimentos atrelados ao CDI e ao IRF-M1, mas considerando
gue com a atual taxa de juros ainda faz sentido manter aportes em fundos referenciados a esses
indices.

Ponderando sobre novas oportunidades para a diversificacdo da carteira de investimentos do
PREVMMAR, entendemos ser plausivel buscar compreender os beneficios que a aquisicdo de
titulos privados, como Letra Financeira e CDB, podem trazer para a Carteira de Investimentos.
Hoje, podemos destacar que as Letras Financeiras estdo oferecendo taxas que superam, em sua
grande maioria, a meta de rentabilidade do PREVMMAR, principalmente as letras de longo prazo
(10 anos).

Quanto aos fundos de investimento em ag¢des relacionados a economia doméstica, mantemos
nosso entendimento quanto a busca pela alocagdo de forma gradual, aproveitando
oportunidades na bolsa de valores para construir um preco médio mais favoravel ao
PREVMMAR.

Com relacdo aos fundos de investimento no exterior, com o fechamento da curva de juros de
longo prazo nos EUA, a pressao inflaciondria comecou a se aliviar e os mercados comegaram a
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responder positivamente. Com expectativa de corte de juros no 22 trimestre de 2024 por parte
do FED, vislumbramos que ha possibilidade de buscarmos estudos para possiveis investimentos.

Aos analisarmos o setor imobilidrio, entendemos que este se beneficia da queda dos juros pois
sdo muito dependentes de financiamento. Nesse cenario, vislumbramos que ha possibilidade de
buscarmos estudos para possiveis investimentos.

Entendemos que diversificar a carteira de investimentos do PREVMMAR com essas opc¢des pode
ser uma abordagem equilibrada, permitindo obter retornos e ter protecao contra cendrios
adversos, sempre alinhados com as metas de rentabilidade estabelecidas.

4. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

4.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do PREVMMAR esta segregada entre os segmentos de renda fixa e
renda varidvel, sendo 85,57% e 14,43% respectivamente, ndo ultrapassando o limite de 40%
permitido pela Resolugdo CMN n°4.963/2021 para o segmento de renda variavel aos RPPS’s que
possuem a Certificac3o Institucional Pro-Gestdo Nivel II*.

O PREVMMAR conquistou o Nivel Il da Certificacdo Institucional Pré-Gestdao em 28 de novembro
de 2023 em seu processo de auditoria de revisao.

4.2. ENQUADRAMENTO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Segmentos Enquadramento Resolugao E'n‘quadramentc‘) pela
CMN n° 4.963/2021 Politica de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior N&o se aplica N&ao se aplica

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramentos.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Seamentos Enquadramento Resolugéo Enquadramento pela
9 CMN n° 4.963/2021 Politica de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado

1 Relatério Analitico de Investimentos na forma do ANEXO Il.
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Renda Variavel Enquadrado Enquadrado

Investimentos no Exterior N&o se aplica N&o se aplica

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramentos.

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resoluc&o CMN n° 4.963/2021 e

Segmentos por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado
Investimentos no Exterior N&o se aplica

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolu¢do CMN n2 4.963/2021, informamos
nao haver desenquadramentos.

4.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
de referéncia o resultado de 0,60%, representando um montante de R$ 615.474,14 (seiscentos
e quinze mil, quatrocentos e setenta e quatro reais e quatorze centavos).

Os fundos de investimentos classificados como de renda varidvel apresentaram no acumulado
do més de referéncia o resultado de 1,47%, representando um montante de R$ 253.663,38
(duzentos e cinquenta e trés mil, seiscentos e sessenta e trés reais e trinta e oito centavos).

4.4. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do PREVMMAR, tem como
prestadores de servicos de Administragao e Gestdo os:

Gestao Administragao

BE GESTAO DE RECURSOS 5328750563  44.03% 5/Info

BB GESTAD DE 53267.50563  4403%  Nio disponivel
o RECURSOS DTVM
CAIXADTVM 50.622.830,68 41.83% S/ Info -

CAIXA EGONOMICA 5062263068  4183%  Nio disponivel
AZ QUEST INVESTIMENTOS 5.999.208,07 4.96% 0,02% FELAEL
T — ECDES | 30T o~ BEM DTVM 933624996  T71% o disponivel

MAMAGEMENT

ITAU UNIBANGO 4.463.940.13 369% Nio disponivel =Yeil
DAYCOVALASSET 343265297 2,59% 0,03% Paglna 4 de 8

MANAGEMENT BANCO DAYCOVAL 3.132,652.97 259% Wi disponivel
RIO BRAVO INVESTIMENTOS 310993856  257% 0,20% FINAXIS CORRETORA 191.614.20 0,16% Wio disponivel

ICATU VANGUARDA 22710333 0,19% 0,00%

GRAPHEN INVESTIMENTOS 191.614,20 0,16% 0.22%
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4.5. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

No més de referéncia, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 1,18% contra uma
rentabilidade positiva de 0,72% obtido pela carteira de investimento do PREVMMAR.

4.6. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o PREVMMAR apresentava um patrimdnio liquido de RS
118.866.587,31 (cento e dezoito milhdes, oitocentos e sessenta e seis mil, quinhentos e
oitenta e sete reais e trinta e um centavos).

No més de referéncia, o PREVMMAR apresenta um patriménio liquido de R$ 120.941.015,88
(cento e vinte mil, novecentos e quarenta e um mil, quinze reais e oitenta e oito centavos).

Podemos observar um aumento no patrimdnio liquido de RS 2.074.428,57 (dois milhdes,
setenta e quatro mil, quatrocentos e vinte e oito reais e cinquenta e sete centavos).

Considerando os recursos consolidados aplicados (recursos previdenciarios e recursos da taxa
de administragdo), o patriménio liquido apresentou um saldo total de R$ 121.034.793,57 (cento
e vinte e um milhdes trinta e quatro mil setecentos e noventa trés reais e cinquenta e sete
centavos) no més analisado. O saldo disponivel em conta corrente totalizaram RS 474,45
(quatrocentos e setenta e quatro reais e quarenta e cinco centavos) no fechamento do més.

4.7. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras no seguimento de renda fixa, nas
importancias de:

Renda Fixa

e R$2.915.725,95 em aplicagBes e
e R$1.694.393,31 em resgates

Em se tratando do retorno total mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de RS 868.341,08 (oitocentos e sessenta e oito mil trezentos e quarenta e um
reais e oito centavos), ou seja, 0,72% de retorno na carteira de investimentos.
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Considerando o retorno dos recursos aplicados a titulo de Taxa de Administracdo (RS 796,44), o
retorno total das aplicagdes somaram no més de Fevereiro/2024 o valor de RS: 869.137,52
(oitocentos e sessenta e nove mil cento e trinta e sete reais e cinquenta e dois centavos).

4.8. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

N2 APR CNPJ Fundo Data Tipo Valor
18022024 13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 29/02/2024 Aplicagdo 2.517,40
17022024 03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 26/02/2024 Resgate 39.578,14
16022024 03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 23/02/2024 Resgate 1.037,34
15022024 13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 20/02/2024 Aplicagdo 716.784,62
14022024 13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 20/02/2024 Aplicagdo 1.217.594,55
13022024 03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 19/02/2024 Resgate 5.569,00
12022024 23.215.097/0001-55 CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 08/02/2024 Aplicagdo 344.008,10
11022024 13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 07/02/2024 Aplicagdo 474.729,16
10022024 14.386.926/0001-71 CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 07/02/2024 Resgate 55.362,92
9022024 03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 07/02/2024 Aplicagdo 130.116,57
8022024 03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 07/02/2024 Aplicagdo 26.797,73
7022024 03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 05/02/2024 Resgate 20.845,50;
5022024 03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 02/02/2024 Aplicagdo 3.177,82
6022024 03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 02/02/2024 Resgate 433,76
4022024 14.386.926/0001-71 CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 01/02/2024 Resgate 1.459.244,07
3022024 03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 01/02/2024 Resgate 77.000,00]
1022024 03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 01/02/2024 Resgate 32.171,87]
2022024 03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 01/02/2024 Resgate 3.150,71

Para o més de referéncia, todas as APR’s foram emitidas, assinadas e disponibilizadas para
consulta.

5. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes traca na Politica de Investimentos aprovada para
o exercicio, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, sendo
eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

5.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 1,05% para o més
de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o resultado é de
0,37% e no segmento de renda variavel o resultado é de 5,03%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do PREVMMAR estd
em conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos — PAl
para o exercicio, ndo havendo necessidade de se ater as Politicas de Contingéncias definidas na
propria PAL

5.2. RISCO DE CREDITO
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A carteira de investimentos do PREVMMAR possui um fundo de investimento classificado como
FIDC — Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios enquadrado no Artigo 79, Inciso V, Alinea
"a'da Resolugcdo CMN n2 4.963/2021:

e PREMIUM FIDC SENIOR 1

Atualmente o fundo de investimento mencionado encontra-se enquadrado perante a Resolucao
CMN n24.963/2021, porém requer uma atengdo mais proxima por parte do Gestor dos Recursos
e deste Comité de Investimentos.

Como forma de diligéncia, estabeleceu-se que semestralmente o PREVMMAR acompanhara
todos os fatos e ocorréncias referente a este fundo de investimento através do Relatdrio de
Diligéncia.

5.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+30) de 97,03% para auxilio no
cumprimento das obrigacdes do PREVMMAR.

6. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Para o més de referéncia ndo foi solicitado Relatério de Andlise de Carteira de Investimentos a
Consultoria de Investimentos contratada.

7. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

No més de referéncia foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada Analises de
Fundo de Investimentos:

e CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP;
e CAIXA BRASIL IDKA PRE 2A FIC RENDA FIXA LP

Diante das analises dos fundamentos dos fundos de investimento e do contexto do mesmo na
carteira de investimento do PREVMMAR (deliberamos/n&o deliberamos) sobre o aporte nos
respectivos fundos de investimentos.

8. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

Para o més de referéncia ndo houve atualizagdes nos Credenciamentos das Institui¢des
Financeiras.
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9. PLANO DE CONTINGENCIA

N3o hd processo de contingéncia aberto para atualizacdo do acompanhamento ou em processo
de abertura para apuracdao de “excessiva exposicdo a riscos” ou “potenciais perdas dos
recursos”.

10. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado e disponibilizado aos membros do Comité de Investimentos para
anadlise e pontuagdes quanto a carteira de investimentos e gestdo dos recursos.

Em relacdo a carteira de investimentos do instituto e a manutencdo dos percentuais de alocagdo
nos segmentos de renda fixa e renda varidvel, assim como as movimentac¢des de recursos, estas
foram feitas considerando a Politica Anual de Investimentos e panoramas de mercado e anadlise
da carteira disponibilizados pela consultoria de investimentos.

Destacamos que ndao foram encontrados indicios ou numeros que possam prejudicar a
aprovacao das aplica¢Oes e aportes dos recursos do FUNPREVMMAR para o més de referéncia,
portanto encaminha-se este parecer com analise favoravel dos membros do Comité de
Investimentos para deliberacdo pelo Conselho Fiscal.

Maracaju/MS, 29 de fevereiro de 2024.

Bruna Ferreira Figuero da Silva Roseli Bauer
Diretora Presidente Comité de Investimentos
Jorge Lopes Zaatreh Evando Marciel Alves Bezerra
Comité de Investimentos Comité de Investimentos
Alander Matheus Taube de Lima Eduardo Luiz Castrioto de Jesus
Comité de Investimentos Comité de Investimentos
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INTERNACIONAL

Estados Unidos

Curva de Juros

Apds a decisdao da primeira reunido do ano do Comité de Politica Monetaria do
Federal Reserve, o FOMC, e de seu respectivo comunicado, a estrutura da curva de juros das
treasuries voltou a se abrir ao longo da curva, desde os vértices anuais mais curtos, até os
vértices mais longos, como a Treasury de 10 anos.

Os tons do comunicado e a posterior ata divulgada trouxeram um viés bastante
cauteloso. Em ambos, a sintese da mensagem divulgada é que um corte de juros no curto
prazo ainda é cedo demais, e que ndo ha pressa para a realizacdo desse movimento, e que
seguem cautelosos e parcimoniosos quanto ao encerramento do ciclo de aperto monetario,
além de que estdo acompanhando e necessitando de mais dados que corroborem para com
a iniciagdo de corte dos juros.

Frente a esse discurso, e com os dados de inflagdo virem um pouco mais elevados, a
Treasury de 10 anos atingiu 4,3270% na segunda quinzena de fevereiro, patamar que nao se
via desde novembro de 2023.

EUA Treasury — 10 anos:
US 10 Year Note Bond Yield 4 2520 -0 0220 {-0.0220%)

4750

4.500

3.750

3.500

3.250

1 May Jul Sep MNowv 2024 Mar 68
Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/qgovernment-bond-yield

E conforme esperado, a resposta do délar frente as demais moedas foi de mais forca.
Essa representacdo pode ser verificada através do indice Dollar Index, que chegou em
patamar ndo visto desde o comeco de novembro de 2023, muito préoximo aos 105,00.



DXY Dollar Index:

Dollar Index 103.382 -0.59286 (-0.57%)
108
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Fonte: https://tradingeconomics.com/dxy:cur

Mercado de trabalho

O numero de vagas abertas em fevereiro de 2024 superou o teto das expectativas do
mercado novamente. A projecao era entre 125 e 260 mil vagas, com a média em 200 mil
novas vagas, e o resultado veio em 275 mil empregos criados.

Os setores que tiveram maior impacto sobre o nimero foram os de: assisténcia de
saude (67 mil vagas), setor publico (52 mil vagas), setor de alimentos (42 mil vagas) entre
outros. O numero de janeiro teve revisdo para baixo, de mais de 300 mil vagas para 229 mil
no primeiro més do ano.

Criacdo novos empregos (Nonfarm Payroll) - EUA:

285
255
225
195
B B
- L
Mar May Jul Sep Nov 2024

Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/non-farm-payrolls

O aumento do numero consolidado da criagdo de novos empregos deve frustrar as
apostas de corte de juros no curtissimo prazo.



Sem muitas alteracdes em relacdo ao més anterior, o relatério Jolts, que informa o
numero de vagas abertas, registrou a abertura de 8,9 milhdes de vagas, em linha com as
expectativas, e um pouco abaixo das 9 milhGes de vagas abertas do més de janeiro.

Ainda assim, e em conjunto com os dados do Payroll, o FED teme que as pressdes
inflaciondrias se mantenham inflamadas.

Vagas abertas (Jolts) - EUA:

9.9K
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/job-offers

Inflacao

Em fevereiro, o Consumer Price Index (CPl), principal indicador de inflagdo, mostrou
aceleracdo em relagdo ao més anterior, e um pouco acima do projetado pelo mercado.

O dado para o segundo més do ano veio em 0,4%, versus 0,3% registrado em janeiro
e que o mercado esperava que fosse mantido em fevereiro. Os componentes que
contribuiram para a alta foram os de Moradia e Gasolina, que combinados representaram
mais de 60% do aumento. Além desses, o item Passagens Aéreas também teve significativo
aumento de mais de 3%.

CPIl mensal- Estados Unidos:
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Na janela anual, foi registrado 3,2% de aumento do CPI, também levemente acima
das expectativas e do numero do més anterior (3,1%).

CPI anual - Estados Unidos:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/inflation-cpi
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J4 o nucleo, que exclui os itens mais voldteis da analise, como Alimentos e Energia,
registrou um avango de 3,8% em fevereiro, acima da expectativa de 3,7%. E como ja citado,
os itens do cesto que tiveram pressdes altistas foram os de Moradia, Passagens Aéreas e
Seguros Veiculares.

Nucleo CPI anual - Estados Unidos:
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Juros

As expectativas quanto aos juros estdao amplamente direcionadas para a segunda
reunido do primeiro trimestre de 2024, que acontecera na segunda quinzena de marco.
Porém, apds a divulgacdo dos dados de atividade acima citados, os anseios de uma postura
branda por parte do FED estdao um pouco declinados.



Taxa de Juros — Estados Unidos
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/interest-rate

INDICADORES DE ATIVIDADE

PMI

Apds revisdo do dado de fevereiro do PMI de servigos, indicador que mensura as
expectativas dos gestores de grandes companhias para o futuro do segmento registrou
queda de 52,50 de janeiro para 52,30 em fevereiro. Essa queda se deu majoritariamente
pela postergacdo da expectativa do corte de juros por parte do FED.

PMI Servigos - Estados Unidos:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/services-pmi

Por sua vez, o setor industrial mostrou uma melhora em perspectivas que nao se via
desde o primeiro semestre de 2022. O time de economia da consultoria S&P Global alega
gue a demanda por insumos e a elevacdao de estoques estdo fazendo com que as
expectativas futuras melhorem.

O numero de fevereiro veio em 52,20 pontos versus 50,70 pontos de janeiro, e acima
dos 51,50 pontos projetados.



PMI Manufatura — Estados Unidos:

Fonte: https.//tradingeconomics.com/united-states/manufacturing-pmi
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E puxado pelo setor industrial, o PMI composto registrou 52,50 pontos contra 52

pontos de janeiro, maior nimero desde junho de 2023.

PMI Composto — Estados Unidos:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/composite-pmi
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Com os satisfatdrios resultados do quarto trimestre divulgados pelas companhias
americanas, e com os animos aflorados a respeito dos ganhos trazidos pela Inteligéncia
Artificial, o indice S&P 500 fechou fevereiro na maxima histoérica do indice de renda variavel

americano, acima dos 5 mil pontos.
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fonte: https://tradingeconomics.com/spx:ind

Além do topo histdérico de 5.096 pontos alcangado pelo S&P, o indice Nasdag também
atingiu maxima ao tocar os 16.091,92 pontos em alta de 0,90%. J4 o Dow Jones fechou
fevereiro em alta de 0,12% aos 38.995,93 pontos e -0,82% aos 38.150,3 pontos,
respectivamente. Como principal responsavel por esse ganho acumulado de 6% no més foi
a noticia do PCE (indice de inflacdo observado pelo FED) de janeiro veio em linha com as
expectativas.



Zona do Euro
Inflagao

O centro oficial de estatistica europeu divulgou os dados de inflacdo de fevereiro de
2024, em que o indice que apesar de ter vindo acima da projecdo de 2,5%, veio abaixo dos
2,8% do més anterior, em que encerrou fevereiro em 2,6%.

Do indicador cheio, o item de Alimentos, Alcool e Tabaco foi 0 que mais subiu, 4% no
més, Servigos representou a 22 maior alta, em 3,9%. O citado grupo de Energia citado no
més anterior, reduziu a desinflagao, em -3,7%.

CPl—Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/inflation-cpi
A variacdo no més foi de 0,6%, apds episddio de queda de -0,4% em janeiro.
CPl mensal — Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/inflation-rate-mom

O nucleo dainflacdo também teve queda, atingindo menor patamar desde o primeiro
trimestre de 2022, em 3,1%, porém acima dos 2,9% projetados. Este foi 0 72 més seguido de
retracao da aceleracdo do nucleo inflaciondario.



Nucleo inflagdo — Zona do Euro:

54
9
4
9
_ |
|
Mar May Jul Sep Nov 2024 -

Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/core-inflation-rate
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Com estes resultados, o mercado aguarda ansiosamente por uma sinalizacdo de
afrouxamento por parte dos lideres de politica monetaria, visto que os impactos sobre os
precos causado principalmente pela elevacdo do custo de energia ao estourar do conflito
entre Russia e Ucrania se mostram absorvidos pelo mercado.

Juros

Com os dados, o Banco Central Europeu (BCE) deve seguir na reavaliacdo de
manutencdo dos atuais patamares de juros, ainda que o mercado n3o espere que um corte
deva acontecer logo em abril. Essa expectativa se viabiliza frente aos discursos realizados
por membros da diretoria do BCE, em que assim como o FED, mostram que precisam de
sinais mais claros de que a inflacdo no velho continente estd caminhando e sondando a meta
dos 2%
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Fonte: https.//tradingeconomics.com/euro-area/interest-rate



INDICADORES DE ATIVIDADE

PMI

Na leitura mais alta em oito meses, o PMI composto de fevereiro registrou 49,20
pontos versus 47,90 pontos de janeiro conforme divulgacao da S&P Global. A estimativa
estava em 48,90 pontos. Apesar da melhora do numero, este ainda segue em territério
contracionista, visto que se manteve abaixo dos 50 pontos.

PMI composto — Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/composite-pmi

O setor de manufatura registrou mais um més em territdrio contracionista, em 46,50
pontos ante projecdo de 46,10 pontos projetados.

PMI industrial — Zona do Euro:

46.8
459
450
44 1
- |
=
Mar May E Sep Nov 2024

Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/manufacturing-pmi



Por outro lado, em retorno ao campo acima dos neutros 50 pontos, o setor de
servicos registrou 50,20 pontos, nimero que ndo se via desde julho de 2023. Esse upside se
deu, entre outros fatores, por um leve aumento do numero de empregos criados em
empresas ligadas ao setor.

PMI servigcos — Zona do Euro:
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Asia
Inflagao

Na inversdo do observado nos 4 meses anteriores de deflacdo, a China registrou
aceleragdao em seu indice de precos, o CPI, de 0,7% conforme divulgado pelo centro de
estatisticas da gigante asiatica. O numero foi bastante superior a expectativa de 0,3%
projetada. Esse nimero foi o maior desde margo de 2023, 11 meses atras.

Apesar desse aumento de 1% em relagdo ao més anterior, essa alta ndo deve ser
mantida para os meses posteriores, conforme a opinidao de parte dos analistas, visto que o
indice de precos ao produtor (PPI) registrou mais um més de queda de pregos.

O mercado enxerga que esse avan¢co do més de fevereiro foi por parte de uma
sazonalidade do Ano Novo Lunar, que impulsionou os consumidores para o setor de servigos.

CPI - China:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/china/inflation-cpi
Juros

Na reunido de fevereiro, o PBoC, Banco Central chinés, realizou um corte de 25
pontos base da sua taxa de juros de 5 anos, Loan Prime Rate, muito utilizada em hipotecas,
para 3,95% ao ano. O corte foi um sinal claro de estimulo ao setor imobiliario, que vem
enfrentando crises desde a reabertura da economia no comeco de 2023.



Taxa de Juros (5 anos) — China:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/china/interest-rate

INDICADORES DE ATIVIDADE

PMI

O PMI de servigos chinés contraiu pelo segundo més para 52,50 pontos em fevereiro
ante 52,70 pontos de janeiro. Ao somar fevereiro, setor acumula 14 meses no campo
expansionista para servigos.

PMI servigos — China:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/china/services-pmi
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Em maior leitura desde agosto de 2023 o PMI industrial de fevereiro de 2024
registrou 50,90 pontos, pouco acima dos projecao de 50,80 pontos de janeiro. O avango do
numero deve-se principalmente pelo aumento de novos pedidos ligados ao segmento.



PMI industrial — China:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/china/manufacturing-pmi
O PMI composto se manteve no patamar do més anterior, em 52,50 pontos.

PMI composto — China:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/china/composite-pmi




Brasil
Inflagao

O IPCA de fevereiro capturado e divulgado pelo IBGE veio em 0,83% no més, acima
das expectativas, e acima da leitura de 0,42% de janeiro. Mediante a essa leitura, o

acumulado de 12 meses passou a ser de 4,50%.

IPCA mensal — Brasil:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/inflation-rate-mom
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/inflation-cpi

Conforme divulga¢do do IBGE, novamente, sete dos nove grupos do cesto tiveram
altas em fevereiro. O destaque veio para Educacao (4,98%), seguido por Comunicagdo
(1,56%) e Alimentos. No campo de contragao, o grupo de Vestudrio caiu -0,44% e Artigos de
Residéncia cairam -0,07%.

Apesar da aceleracdo do indicador cheio, a maior parte desse niumero se refere a
sazonalidade do inicio das aulas, e portanto, a sintese da analise do restante dos grupos se
mostra satisfatoria.



INDICADORES DE ATIVIDADE

PMI

A pesquisa do PMI de servicos divulgado pelo S&P Global para o setor de servicos
divulgou que ha uma melhora de perspectivas para o setor de servicos por conta de um
acréscimo marginal na demanda. O més fechou em 54,6 pontos, o mais alto em 19 meses,

versus 53,1 de janeiro.
Sep Nov 2024
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/services-pmi

O aumento de novos pedidos e 0 aumento de contratacGes para o setor industrial
também fizeram com que a leitura do PMI industrial saltasse para 54,10 pontos em
fevereiro, a maior leitura desde junho de 2022.

PMI industrial — Brasil:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/manufacturing-pmi

No compilado dos dois segmentos, o PMI composto de fevereiro veio em 55,10
pontos, o maior registro em 19 meses.



PMI composto — Brasil:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/composite-pmi

Cambio

Em movimento misto puxado principalmente pela curva de juros americana e pelo
PCE em linha com expectativas, o ddlar fechou o més de fevereiro cotado a RS 4,972, em
alta de 0,71% em relagdo a janeiro.

Bolsa

No ultimo dia de fevereiro, o principal indice da bolsa de valores brasileira, o
IBOVESPA, fechou o mercado a 129.020 pontos em alta de 0,99% no més e queda de -3,85%
em 2024.

IBOVESPA:
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Renda Fixa

Na renda fixa, os indices ANBIMA fecharam da seguinte forma: IMA-B 5 (0,61%), IMA
Geral (0,56%), IMA-B (0,41%), IMA-B 5+ (0,23%).

No grupo dos prefixados, as performances ficaram sob a seguinte sequéncia no més
de fevereiro: IRF-M 1 (0,72%), IRF-M (0,36%) e IRF-M 1+ (0,22%).

Quanto aos indices de prazos constantes, IDKA-Pré 2a teve variacdao de 0,38% no més
enguanto o IDKA-IPCA 2a obteve oscilacao de 0,49% no més.



CONCLUSAO E PERSPECTIVAS

A leitura dos indices de inflacdo e dos demais fatores macroecon6micos utilizados na
analise de conjuntura econ6mica do més de fevereiro sinalizaram que o caminhar para o
controle inflacionario esta ocorrendo de maneira vagarosa, porém continua.

O mercado segue atento a cada divulgacdo de dados, principalmente aqueles que o
Federal Reserve vem sinalizando como sendo os balizadores para sua politica monetaria.

A utilizagdo da Inteligéncia Artificial (IA) nos mais variados segmentos do mercado
vem trazendo inovag¢des e aumentos de produtividade disruptivos para os setores que estao
aderindo a tecnologia, e este aumento de produtividade e perspectiva de incremento de
lucro para as companhias estao aos poucos sendo precificados no valor das empresas ligadas
direta ou indiretamente a IA.

Como consequéncia, observamos o0s principais indices aciondrios atingindo
patamares histéricos, e ainda que exista espaco para ganhos de produtividade e, portanto,
novas altas das bolsas, recomendamos cautela por parte dos investidores na alocagdo de
recursos.

Para a China, com o corte de juros de 5 anos, o setor imobilidrio comeca a enxergar
estimulos ainda mais concretos por parte do governo, e as empresas brasileiras que podem
obter beneficio deste cenario aguardam ansiosamente para o fornecimento de insumos para
o reinvestimento no setor da gigante asidtica.

No Brasil, ainda que a leitura do IPCA tenha vindo acima do projetado, o corte de
juros em mais 50 pontos base é esperado para a reunidao de marco conforme amplamente
sinalizado pelos membros do COPOM (Comité de Politica Monetaria), e a projecdo para o
fim de 2024 segue em torno dos 9%.

E conforme sinalizado no Panorama Econ6mico de janeiro, o Comité de
Investimentos da Crédito e Mercado, por decisdo unanime, mantém a estratégia de alocacao
tatica esquematizada no quadro abaixo.

G

Henrique Tolusso Cordeiro
Economista Chefe
Corecon/SP: 37.262



INVESTIDOR EM GERAL — SEM PRO GESTAO

Estratégia de Alocagdo dos Recursos no Longo Prazo — Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 60%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+) 5%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) 10%
Gestdo do Duration 10%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 15%
Renda Variavel 30%
Fundos de Agdes 20%
Multimercados 5%
Fundos de Participagdes * 0%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 0%
Fundos de Investimentos no Exterior 10%

* Aos clientes que investem em Fundos de ParticipacGes e Fundos Imobilidrios em percentual superior a
2,5% em cada, reduzir a exposi¢ao aos Fundos de Agdes na proporgado desse excesso



PRO GESTAO NIVEL 1

Estratégia de Aloca¢do dos Recursos no Longo Prazo — Renda Fixa e Varidvel
Renda Fixa 55%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) 10%
Gestdo do Duration 10%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 15%
Renda Variavel 35%
Fundos de A¢bes 25%
Multimercados 2,5%
Fundos de ParticipagGes * 2,5%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de ParticipagGes e Fundos Imobilidrios em percentual superior a
2,5% em cada, reduzir a exposi¢cao aos Fundos de A¢des na proporg¢do desse excesso.



PRO GESTAO NIVEL 2

Estratégia de Alocacdo dos Recursos no Longo Prazo — Renda Fixa e Variavel

Renda Fixa 50%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) 5%
Gestdo do Duration 10%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 15%
Renda Variavel 40%
Fundos de A¢Ges 30%
Multimercados 2,5%
Fundos de ParticipagGes * 2,5%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de ParticipagGes e Fundos Imobilidrios em percentual superior a
2,5% em cada, reduzir a exposi¢ao aos Fundos de A¢des na proporg¢do desse excesso.



PRO GESTAO NIVEL 3

Estratégia de Alocacdo dos Recursos no Longo Prazo — Renda Fixa e Variavel

Renda Fixa

Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A)
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture)
Gestdo do Duration

Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2)

Curto Prazo (CDI e IRF-M 1)

Titulos Privados (Letra financeira e CD)
Renda Varidvel

Fundos de Agdes

Multimercados

Fundos de Participagdes *

Fundos Imobilidrios *

Investimento no Exterior

Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge)

Fundos de Investimentos no Exterior

40%
0%
5%
5%
10%
10%
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50%
40%
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5%

* Aos clientes que investem em Fundos de ParticipacGes e Fundos Imobiliarios em percentual

superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢do aos Fundos de A¢des na proporg¢do desse excesso.
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0 SERVIGCO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MARACAJU - PREVMMAR

_ Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 29/02/2024
CREDITO
& MERCADO

Carteira consolidada de investimentos - base (Fevereiro / 2024)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXAP... D+3 Nao ha 1.307.255,55 1,08% 709 0,02% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDEN... D+1 N&o ha 12.510.869,89 10,34% 650 0,23% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVI... D+0 Nzo ha 7.564.831,44 6,25% 1.152 0,09% Artigo 7°, Inciso I, Alinea' b '
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP D+0 N&o ha 7.195.124,58 5,94% 105.845 0,06% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXAP... D+0 1795 dias 2.670.431,42 2,21% 199 0,25% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA D+0 Nao ha 15.347.628,55 12,68% 798 0,28% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RE... D+0 N&o ha 13.536.076,82 11,18% 843 0,26% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 N&o ha 14.841.459,06 12,26% 913 0,19% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIX... D+0 N&o ha 6.394.909,61 5,28% 775 0,13% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE... D+0 N&o ha 18.396.157,29 15,20% 1.139 0,11% Artigo 7°, Inciso IlI, Alinea'a"
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP D+0 Nao ha 502.756,64 0,42% 993 0,00% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a'
RIO BRAVO ESTRATEGICO IPCA FI RENDA FIXA D+2du N&o ha 3.109.938,56 2,57% 31 1,34% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a"
PREMIUM FIDC SENIOR 1 Nao se ... Nao se aplica 191.614,20 0,16% 98 0,66% Artigo 7°, Inciso V, Alinea'a'
AZ QUEST ACOES FIC AGOES D+4 NZo ha 2.601.381,33 2,15% 2.954 1,16% Artigo 8°, Inciso |
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES D+30 N&o ha 3.397.826,74 2,81% 2.626 0,27% Artigo 8°, Inciso |
DAYCOVAL IBOVESPAATIVO FI ACOES D+15 Nao ha 3.132.652,97 2,59% 378 2,45% Artigo 8°, Inciso |
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI AGOES D+4 Néo ha 227.103,33 0,19% 2.027 0,03% Artigo 8°, Inciso |
ITAU DUNAMIS FIC ACOES D+24 N&o ha 4.068.837,15 3,36% 13.227 0,27% Artigo 82, Inciso |
ITAU MOMENTO 30 Il FIC ACOES D+23 du N&o ha 395.102,98 0,33% 64 0,27% Artigo 8°, Inciso |
BB ALOCAGAO FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO D+5du N&o ha 3.642.835,46 3,01% 89 2,87% Artigo 10°, Inciso |
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9 SERVIGCO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MARACAJU - PREVMMAR

_ Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 29/02/2024
CREDITO
& MERCADO

Carteira consolidada de investimentos - base (Fevereiro / 2024)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento

Total para calculo dos limites da Resolugao 121.034.793,57
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CREDITO
& MERCADO

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Fevereiro / 2024)

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a"'
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a'
Artigo 7°, Inciso IV

Artigo 7°, Inciso V, Alinea'a'
Artigo 7°, Inciso V, Alinea'b '

Total Renda Fixa

Resolucao
Pré Gestao - Nivel 2
100,00%
100,00%
70,00%
20,00%
10,00%
10,00%

100,00%

Carteira $

0,00
81.368.586,92
22.008.852,49

0,00

191.614,20

0,00

103.569.053,61

Carteira

0,00%
67,23%
18,18%

0,00%

0,16%

0,00%

85,57%

SERVICO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MARACAJU - PREVMMAR
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/02/2024

Estratégia de Alocacao - 2024

Inf

0,00%
30,00%
10,00%

0,00%

0,10%

0,00%

40,10%

Alvo
5,00%
52,00%
15,80%
5,00%
0,20%
0,00%

78,00%

Sup
20,00%
90,00%
60,00%
20,00%
5,00%
5,00%

200,00%

GAP
Superior
24.206.958,71
27.562.727,29
50.612.023,65
24.206.958,71
5.860.125,48

6.051.739,68

RENDA FIXA 103.569.053,61
[ ReNDA VARIAVEL 13.822.904,50

I ESTRUTURADOS 3.642.835,46

© ATENCAO! Os limites respeitam as condicdes previstas na Resolucdo 4.963/2021 em seus Artigo 7° § 7° e Artigo 8° § 3° para RPPS Certificado pelo Pro-Gestao!
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®

CREDITO
& MERCADO

SERVICO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MARACAJU - PREVMMAR
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/02/2024

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Fevereiro / 2024)

Artigos - Renda Variavel / Estruturado /

Resolucao

Pré Gestao - Nivel

Imobiliario

Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso Il
Artigo 10°, Inciso |
Artigo 10°, Inciso Il
Artigo 11°

Total Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario

Arti Exterl Resolucao
igos - Exterior
9 Pro6 Gestao - Nivel 2

Artigo 9°, Inciso Il 10,00%
Artigo 9°, Inciso Ill 10,00%
Total Exterior 10,00%

2

40,00%
40,00%
10,00%

5,00%
10,00%

40,00%

Carteira $

0,00
0,00

0,00

Estratégia de Alocacgao -

Carteira $ Carteira 2024
Inf Alvo Sup

13.822.904,50 11,42%  10,00%  15,00% = 35,00%
0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
3.642.835,46 3,01% 3,00% 5,00%  10,00%
0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
17.465.739,96 14,43% 13,00% = 20,00% @ 65,00%

Carteira

0,00%
0,00%

0,00%

Estratégia de Alocagao - Limite - 2024

Inferior Alvo Superior
0,00% 0,00% 10,00%
0,00% 2,00% 10,00%
0,00% 2,00% 20,00%

GAP
Superior

28.539.273,25
12.103.479,36
8.460.643,90
6.051.739,68

6.051.739,68

GAP
Superior

12.103.479,36

12.103.479,36

B~
oo

7oma [rva

L B
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®

CREDITO
& MERCADO

Estratégia de Alocacdo para os Proximos 5 Anos

Estratégia de Alocacgao - 2024

SERVICO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MARACAJU - PREVMMAR
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/02/2024

Artigos Inf:irrir;i: T%) Su:;:ti:f (%)
Carteira $ Carteira %
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a' 0,00 0,00 0,00 20,00
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b ' 81.368.586,92 67,23 30,00 90,00
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a 22.008.852,49 18,18 10,00 60,00
Artigo 7°, Inciso V, Alinea'a' 191.614,20 0,16 0,10 5,00
Artigo 7°, Inciso V, Alinea'b ' 0,00 0,00 0,00 5,00
Artigo 8°, Inciso | 13.822.904,50 11,42 10,00 35,00
Artigo 8°, Inciso Il 0,00 0,00 0,00 10,00
Artigo 9°, Inciso Il 0,00 0,00 0,00 10,00
Artigo 9°, Inciso llI 0,00 0,00 0,00 10,00
Artigo 10°, Inciso | 3.642.835,46 3,01 3,00 10,00
Artigo 10°, Inciso Il 0,00 0,00 0,00 5,00
Artigo 11° 0,00 0,00 0,00 5,00
Artigo 12° 0,00 0,00 0,00 10,00

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
Av.Paulista, 302 - Cj. 10, Bela Vista, Sdo Paulo/SP.
CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410
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CREDITO
& MERCADO

Enquadramento por Gestores - base (Fevereiro / 2024)

Gestao

Valor

% S/ Carteira

% S/ PL Gestao

SERVICO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MARACAJU - PREVMMAR
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/02/2024

Artigo 20° - O total das aplicagdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social em fundos de
investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de
recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 53.287.505,63 44,03 -
econdmico, assim definido pela CVM em regulamentacdo especifica. (NR) - (Resolugédo 4963)
CAIXADTVM 50.622.830,68 41,83 -
AZ QUEST INVESTIMENTOS 5.999.208,07 4,96 0,02
ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT 4.463.940,13 3,69 -
DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT 3.132.652,97 2,59 0,03
RIO BRAVO INVESTIMENTOS 3.109.938,56 2,57 0,20
ICATU VANGUARDA 227.103,33 0,19 0,00
GRAPHEN INVESTIMENTOS 191.614,20 0,16 0,22
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0 SERVIGCO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MARACAJU - PREVMMAR

_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/02/2024
CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Fevereiro/2024 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

IDKA IPCA 2 Anos (Benchmark) 0,42% 1,23% 2,70% 4,46% 10,12% 22,51% - -

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,44% 1,17% 2,59% 4,43% 9,99% 22,02% 0,48% 1,70%
IRF-M 1 (Benchmark) 0,76% 1,61% 2,53% 5,52% 12,71% 27,14% - -

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,74% 1,61% 2,51% 5,41% 12,42% 26,44% 0,09% 0,29%
IMA-B 5 (Benchmark) 0,59% 1,28% 2,76% 4,42% 10,44% 23,21% - -

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,58% 1,24% 2,70% 4,32% 10,29% 22,91% 0,41% 1,75%
IMA-B (Benchmark) 0,55% 0,10% 2,85% 3,87% 14,70% 23,81% - -

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,54% 0,07% 2,80% 3,78% 14,54% 23,41% 0,79% 3,95%
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,53% 0,05% 2,79% 3,75% 14,39% 23,18% 0,79% 3,97%
CDI (Benchmark) 0,80% 1,78% 2,69% 5,69% 12,74% 27,40% - -

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,80% 1,78% 2,70% 5,67% 12,75% 27,44% 0,01% 0,06%
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP 0,79% 1,74% 2,63% 5,54% 12,44% 26,72% 0,00% 0,05%
PREMIUM FIDC SENIOR 1 -0,18% -0,93% -1,41% -6,97% -15,09% -61,85% 0,63% 7,75%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,83% 1,84% 2,78% 5,90% 13,25% 27,96% 0,02% 0,07%
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,77% 1,63% 2,59% 5,52% 14,98% 26,64% 0,04% 1,14%
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®

CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Fevereiro/2024 - RENDA FIXA

IPCA (Benchmark)
RIO BRAVO ESTRATEGICO IPCA FI RENDA FIXA
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

Més

0,83%

0,34%

0,57%

0,56%

Ano

1,25%

1,68%

1,13%

1,21%

SERVICO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MARACAJU - PREVMMAR
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/02/2024

3M

1,82%

2,58%

2,84%

2,44%

6M

2,62%

1,88%

3,96%

4,59%

12M

4,50%

11,66%

12,70%

24M

10,34%

25,41%

VaR Més Volatilidade 12M
0,69% -
0,65% 2,85%
0,42% 1,32%
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CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Fevereiro/2024 - RENDA VARIAVEL

CDI (Benchmark)

BB ALOCAGAO FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO

Ibovespa (Benchmark)

AZ QUEST AGOES FIC AGOES
DAYCOVAL IBOVESPAATIVO FI ACOES
ITAU MOMENTO 30 Il FIC AGCOES

ITAU DUNAMIS FIC AGOES

IDIV (Benchmark)

ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI AGOES

SMLL (Benchmark)

AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES

Més

0,80%

0,65%

0,99%
1,86%
0,48%
-0,07%

2,81%

0,91%

1,01%

0,47%

1,63%

Ano

1,78%

1,19%

-3,85%
0,12%
-4,18%
-6,31%

0,46%

-2,64%

-3,30%

-6,11%

-1,49%

SERVICO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MARACAJU - PREVMMAR
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/02/2024

3M

2,69%

2,43%

1,33%
5,57%
0,59%
-1,30%

7,85%

4,09%

2,31%

0,51%

3,68%

6M

5,69%

5,32%

11,47%
12,28%
9,80%
1,54%

16,62%

13,07%

9,05%

1,70%

6,16%

12M

12,74%

11,49%

22,96%
21,32%
15,99%
5,47%

17,30%

26,16%

17,18%

19,40%

16,93%

24M

27,40%

23,97%

14,03%
9,02%
8,96%

-14,31%

17,61%

32,52%

10,31%

-4,74%

2,55%

VaR Més Volatilidade 12M
0,46% 1,47%
6,61% 15,68%
6,73% 15,94%
7,85% 18,80%
5,38% 14,54%
6,01% 14,17%
6,31% 16,74%

Pagina 9 de 17

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
Av.Paulista, 302 - Cj. 10, Bela Vista, Sdo Paulo/SP.
CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410



9 SERVIGCO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MARACAJU - PREVMMAR

_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/02/2024
CREDITO

& MERCADO

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Fevereiro / 2024)

BANCO DAYCOVAL: 2,59%

ITAU UNIBANCO: 3.69% FINAXIS CORRETORA: 0,16%

BEM DTVM: 7,71%

BB GESTAO 53.287.505,63

i 0 B crixaECONOMICA  50.622.830,68

PP ORTAD O B Bem DTVM 9.336.249,96
1] ITAU UNIBANCO 4.463.940,13

I BANCODAYCOVAL  3.132.652,97

I FINAXIS CORRETORA  191.614,20

CAIXA ECONOMICA: 41,83%
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CREDITO
& MERCADO

Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Fevereiro / 2024)

u CDI
m IDKA IPCA 2A

= ACOES - INDICE ATIVO

26.094.038,51
16.646.015,38

3.527.755,95

AGOES - SMALL / MID CAPS: 2,81%
AGOES - INDICE ATIVO: 2,91%
MULTIMERCADO - MODERADO: 3,01% \
ACOES - LIVRES: 5,51%

IRF-M 1: 6,25%

IDKA IPCA 2A: 13,75%

GESTAO DURATION: 13,76%

SERVICO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MARACAJU - PREVMMAR
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/02/2024

ACOES - DIVIDENDOS: 0,19%
FIDC: 0,1

6%
CDI: 21,56%

IMA-B: 15,62%

IMA-B 5: 14,47%

IMA-B 18.905.779,50 mIMA-B5
B [RF-M 1

m ACOES - SMALL / MID CAPS

7.564.831,44 mACOES -

3.397.826,74 mACOES -

17.511.890,48 ® GESTAO DURATION 16.654.884,10

LIVRES 6.670.218,48 m MULTIMERCADO - MODERADO 3.642.835,46

DIVIDENDOS 227.103,33 mFIDC 191.614,20
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9 SERVIGCO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MARACAJU - PREVMMAR

_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/02/2024
CREDITO
& MERCADO

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2024

Més Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 118.655.640,45 2.962.712,99 2.901.748,85 118.866.587,31 149.982,72 149.982,72 0,13% 0,13% 1,00% 1,00% 12,64% 1,20%
Fevereiro 118.866.587,31 2.782.431,56 1.576.344,07 120.941.015,88 868.341,08 1.018.323,80 0,72% 0,85% 1,18% 2,19% 38,79% 1,05%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

2,19%

0.0 1.0 2.0
Investimentos INPC + 5,00% a.a.
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CREDITO
& MERCADO

Graficos ilustrativos de Evolugao Patrimonial e indicadores

Evolugao do Patriménio
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120.000.000,00
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Patrimonio (R$)
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T
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T
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2020 2022

SERVICO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MARACAJU - PREVMMAR
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/02/2024
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®

CREDITO
& MERCADO

Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicaces e resgates) no més de Fevereiro/2024

Ativos Renda Fixa

BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE...
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC...
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE...
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIX...
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PRE...
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXA ...
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI...
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REND...
RIO BRAVO ESTRATEGICO IPCA FI RENDA FIXA

PREMIUM FIDC SENIOR 1

Total Renda Fixa

Saldo Anterior

7.139.056,64
1.297.221,91
15.848.679,26
7.509.197,05
518.297,86
14.756.357,89
2.655.190,08
14.919.225,65
6.360.667,29
12.444.823,04
14.992.268,84
3.099.294,27
191.967,05

101.732.246,83

Aplicacoes

0,00

0,00
2.411.625,73
0,00
160.092,12
0,00

0,00
344.008,10
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

2.915.725,95

SERVICO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MARACAJU - PREVMMAR
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/02/2024

Resgates

0,00

0,00

0,00

0,00
179.786,32
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
1.514.606,99
0,00

0,00

1.694.393,31

Saldo Atual

7.195.124,58
1.307.255,55
18.396.157,29
7.564.831,44
502.756,64
14.841.459,06
2.670.431,42
15.347.628,55
6.394.909,61
12.510.869,89
13.536.076,82
3.109.938,56
191.614,20

103.569.053,61

Retorno (R$)

56.067,94
10.033,64
135.852,30
55.634,39
4.152,98
85.101,17
15.241,34
84.394,80
34.242,32
66.046,85
58.414,97
10.644,29
-352,85

615.474,14

Retorno (%)

0,79%
0,77%
0,74%
0,74%
0,61%
0,58%
0,57%
0,55%
0,54%
0,53%
0,39%
0,34%
-0,18%

0,60%

FUNDOS DE RENDA FIXA

(%) Instit

0,79%
0,77%
0,80%
0,74%
0,82%
0,58%
0,57%
0,55%
0,54%
0,53%
0,44%
0,34%

-0,18%

Var - Més

0,00%
0,04%
0,01%
0,09%
0,02%
0,41%
0,65%
0,42%
0,79%
0,79%
0,48%
0,69%
0,63%

0,37%
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0 SERVICO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MARACAJU - PREVMMAR
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/02/2024

CREDITO
& MERCADO
Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicaces e resgates) no més de Fevereiro/2024 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
ITAU DUNAMIS FIC ACOES 3.957.557,50 0,00 0,00 4.068.837,15 111.279,65 2,81% 2,81% 5,38%
AZ QUEST ACOES FIC ACOES 2.553.977,05 0,00 0,00 2.601.381,33 47.404,28 1,86% 1,86% 6,61%
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES 3.343.245,48 0,00 0,00 3.397.826,74 54.581,26 1,63% 1,63% 6,31%
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FIAGOES 224.843,78 0,00 0,00 227.103,33 2.259,55 1,00% 1,00% 6,01%
BB ALOCAGAO FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO 3.619.469,04 0,00 0,00 3.642.835,46 23.366,42 0,65% 0,65% 0,46%
DAYCOVAL IBOVESPAATIVO FI AGOES 3.117.594,83 0,00 0,00 3.132.652,97 15.058,14 0,48% 0,48% 6,73%
ITAU MOMENTO 30 Il FIC ACOES 395.388,90 0,00 0,00 395.102,98 -285,92 -0,07% -0,07% 7,85%
Total Renda Variavel 17.212.076,58 0,00 0,00 17.465.739,96 253.663,38 1,47% 5,03%
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CREDITO
& MERCADO
Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicacbes e resgates) no més de (Fevereiro / 2024) FUNDOS EXTERIOR
Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
Total Exterior 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00%
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- Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/02/2024
CREDITO
& MERCADO

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacdo da CREDITO E MERCADO CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS.. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informacées e nio representa, em nenhuma
hipétese, uma oferta de compra e venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da anélise e
sdo consubstanciadas em informacdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informac¢des em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo
das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informagdes deste documento estdo em consonancia com as informacdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgaco e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s)
produto(s). Todas as informagdes podem ser obtidas com os responséaveis pela distribuicdo, administragdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios) através do link:
https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de opera¢des com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagdes diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencado de risco. Cabe a
Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE
INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n® 19/2021).

Na apuragdo do calculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢do CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°
1.467/2022, art. 84, inciso llI, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da
Resolucdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da
outras providéncias.
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